
 

 

、、 

 

 

 

  南华商品指数周报    

 - 1 - 

商品指数报告 2021 年 12 月 24 日星期五 

 

南华期货研究所指数研究小组 

0571-87839263 

唐亮华 tlianghua@nawaa.com 

 

 

助

投资咨询证号 ：Z0000435                    南华商品指数上涨 

 

本周南华商品指数大幅收涨，上涨 1.89%，所有板块都出现上涨。南华商品指数继续上涨，本周最高收到 1998，

已经超过前期高点，可以看出本轮反弹力量较大，上方压力也会越来越大。板块上看，金属板块中，黑色板块上

涨 1.76%，螺纹和热卷走势偏弱，铁矿石走势强劲，上涨 5.47%，沪镍和沪铝涨幅也在 2 个百分点之上。能化指

数上涨 1.29%，煤化工走势偏弱，动力煤下跌 4.43%，下游相关品种也出现下跌，玻璃、纯碱和甲醇等都走弱；

在动力煤走弱之时，双焦表现强劲，尤其是焦煤，涨幅超过 7 个百分点；油化工受原油带动，走势也是非常不错，

液化石油气涨幅最大，超过 6个百分点，沥青、燃油等涨幅都在 2个百分点之上，苯乙烯受外围装置影响上涨超

过 3 个百分点。农产品指数尽管涨幅最小，也超过了一个百分点。主要贡献来自于油脂，棕榈油本周涨幅超过 5

个百分点，菜油也有 4个百分点，豆粕受近期到港减少，市场炒作南美天气，本周继续大幅上扬。油脂和豆粕的

上涨需要警惕，越往上压力越大，关注中长期的布局空单机会。 

指数名称 本周收盘 上周收盘 涨跌点数 涨跌幅 本周最大值 本周最小值

南华商品指数 1996.71 1959.76 36.95 1.89% 1996.71 1923.37

工业品指数 3239.58 3191.48 48.10 1.51% 3239.58 3126.06

农产品指数 1017.87 1004.96 12.91 1.28% 1017.87 990.35

金属指数 5449.91 5355.56 94.36 1.76% 5449.91 5296.75

能化指数 1619.54 1598.94 20.60 1.29% 1619.54 1555.66

2021年12月20日-2021年12月24日 南华商品指数系列市场数据

资料来源：南华期货研究所 

 

南华品种指数强弱对比本周关注 

 强弱变动对比 ， 

本周强弱对比变动较大的品种比值包括以下系列：本周板块走势波动较大，各板块指数都出现上涨。南

华金属与南华综合比值小幅回调，当前处于 0.935 排分位。南华农产品指数与南华综合指数回调，处于 0.087

排分位，历史低位，持续走强。 

豆油比棕榈油 

南华豆油与南华棕榈油比值上周为 1.5504，本周为 1.5405，比值本周下滑。从历史排分位来看，此比值

排分位为 0.003，处理历史极低位置，南华豆油与南华棕榈油套利多单继续持有。棕榈油当前处于高位，继

续走高的空间有限，当前比值处于历史极高位置。继续大幅走低的空间有限，持有等待比值走强。 

mailto:tlianghua@nawaa.com
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一、南华品种指数强弱套利数据 

板块 南华品种指数对比 现值 前值 变动 排位 

板块指数 

南华金属/综合指数 2.7294  2.7362  -0.0068  0.9350  

南华能化/综合指数 0.8111  0.8095  0.0016  0.0870  

南华农产品/综合指数 0.5098  0.5104  -0.0007  0.0450  

南华贵金属/综合指数 0.3249  0.3276  -0.0027  0.4750  

有色 

铜/锌 6.6154  6.6127  0.0027  0.3370  

铜/铝 5.3170  5.3155  0.0015  0.3390  

铜/镍 3.6955  3.7105  -0.0150  0.2920  

锌/铅 0.8468  0.8401  0.0066  0.9940  

锌/铝 0.8037  0.8038  -0.0001  0.7000  

铜/黄金 3.7823  3.8136  -0.0313  0.9230  

黄金/白银 2.5517  2.5463  0.0053  0.8790  

黑色 

卷/螺 1.8797  1.8833  -0.0036  0.6620  

螺/矿 0.4392  0.4485  -0.0093  0.1550  

焦炭/焦煤 0.6129  0.6177  -0.0048  0.4040  

化工 

L/PP 0.5507  0.5503  0.0003  0.2510  

PP/甲醇 2.7822  2.8029  -0.0207  0.8110  

原油/TA 1.4697  1.4621  0.0076  0.6990  

原油/沥青 2.2436  2.2238  0.0198  0.4030  

原油/燃油 0.8136  0.8083  0.0052  0.2810  

农产品 

豆粕/菜粕 1.2876  1.2930  -0.0054  0.0050  

豆油/粽油 1.5405  1.5497  -0.0092  0.0030  

菜油/棕油 1.6724  1.6929  -0.0204  0.5100  

菜油/豆油 1.0856  1.0924  -0.0068  0.9610  

豆油/豆粕 1.0856  1.0924  -0.0068  0.3390  

菜油/菜粕 0.7292  0.7217  0.0075  0.8670  

玉米/淀粉 0.4694  0.4696  -0.0002  0.1430  

  

备注：上述所有品种数据采用南华品种指数数据，排位指标根据品种指数比值在上述历史时间内的有效值，计算最新值处于上

述历史时间段分布的排序位置。指标越靠近 0 表明该比值越接近历史时间段的底部，越靠近 1 的指标表明该比值越接近历史顶部。

红色标记为比值排位在 0.9 之上，绿色标记为排位在 0.1 以下。 
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本周南华商品指数市场数据 贡献度最大的 6种商品 
本周收盘 1996.71  商品 本周收盘 上周收盘 涨跌幅 贡献度 

上周收盘 1959.76  铁矿石 3629.10  3440.90  5.47% 0.52% 

涨跌点数 36.95  原油 677.67  664.36  2.00% 0.30% 

涨跌幅 1.89% 焦炭 2348.03  2260.96  3.85% 0.29% 

商品总数 20  棕榈油 900.16  855.53  5.22% 0.15% 

上涨商品 17  豆油 1386.71  1326.46  4.54% 0.12% 

下跌商品 3  沪镍 1464.91  1432.60  2.26% 0.12% 

资料来源：南华期货研究所 

图 1、南华商品指数走势 

  

数据来源：南华研究 

图 3、主要商品近期收益图 

 

数据来源：南华研究 
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本周商品持仓量排行 

商品 本周持仓量(手) 上周持仓量(手) 环比增幅 持仓量占比 

螺纹钢 14182289  14571095  -2.67% 12.18% 

豆粕 11065366  11303418  -2.11% 9.50% 

PTA 10105040  10032644  0.72% 8.68% 

玉米 7328301  7728467  -5.18% 6.29% 

甲醇 6932263  6902690  0.43% 5.95% 

铁矿石 5755358  5656187  1.75% 4.94% 

资料来源：Wind、南华期货研究所 

本周南华工业品指数市场数据 贡献度最大的 6种商品 
本周收盘 3239.58  商品 本周收盘 上周收盘 涨跌幅 贡献度 

上周收盘 3191.48  铁矿石 3629.10  3440.90  5.47% 0.54% 

涨跌点数 48.10  动力煤 3243.45  3393.75  -4.43% -0.31% 

涨跌幅 1.51% 焦炭 2348.03  2260.96  3.85% 0.28% 

商品总数 15  原油 677.67  664.36  2.00% 0.27% 

上涨商品 12  焦煤 3830.74  3568.99  7.33% 0.23% 

下跌商品 5  
液化石油

气 
1997.23  1880.24  6.22% 0.14% 

资料来源：Wind、南华期货研究所 

工业品指数三个月走势图                             构成工业品指数的品种收益 

 
 

资料来源：南华期货研究所 

 

本周南华农产品指数市场数据 贡献度最大的 3种商品 
本周收盘 1017.87  商品 本周收盘 上周收盘 涨跌幅 贡献度 

上周收盘 1004.96       

涨跌点数 12.91  
棕榈

油 
900.16  855.53  5.22% 0.48% 

涨跌幅 1.28%      

商品总数 10  豆粕 2658.22  2585.71  2.80% 0.45% 

上涨商品 7       

下跌商品 4  豆油 1386.71  1326.46  4.54% 0.42% 
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资料来源：Wind、南华期货研究所 

 

农产品指数三个月走势图                           构成农产品指数的品种收益 

  

资料来源：南华期货研究所 

 

本周南华金属指数市场数据 贡献度最大的 3种商品 
本周收盘 5449.91  商品 本周收盘 上周收盘 涨跌幅 贡献度 

上周收盘 5355.56       

涨跌点数 94.36  铁矿石 3629.10  3440.90  5.47% 1.19% 

涨跌幅 1.76%      

商品总数 6  沪镍 1464.91  1432.60  2.26% 0.28% 

上涨商品 6       

下跌商品 1  铝 1018.17  996.98  2.12% 0.16% 

资料来源：Wind、南华期货研究所 

 

金属指数三个月走势图                              构成金属指数的品种收益 

  

资料来源：南华期货研究所 
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本周南华能化指数市场数据 贡献度最大的 3种商品 
本周收盘 1619.54  商品 本周收盘 上周收盘 涨跌幅 贡献度 

上周收盘 1598.94       

涨跌点数 20.60  焦炭 2348.03  2260.96  3.85% 0.47% 

涨跌幅 1.29%      

商品总数 11  动力煤 3243.45  3393.75  -4.43% -0.47% 

上涨商品 8       

下跌商品 3  原油 677.67  664.36  2.00% 0.44% 

资料来源：Wind、南华期货研究所 

能化指数三个月走势图                              构成能化指数的品种收益 

  

资料来源：南华期货研究所 

 

注释：1.文中的涨跌幅为(今日收盘价-昨日收盘价)与昨日收盘价的比值. 

  2.文中的贡献度为涨跌幅和权重的乘积. 

  3.南华商品指数剔除了商品合约换月时的价差，反映了投资商品期货的真实收益率. 

4.本文中的“一周”指的是截止目前为止的最近五个交易日。 

5.本文中成交金额和持仓金额均为名义金额。 
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免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准确性

及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的

信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写

时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货股份有限公司发布的其他信息有不一致及有不同的

结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货股份有限公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担

因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货股份有限公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，

毋需提前通知。未经南华期货股份有限公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、

内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货股份有限公

司”，并保留我公司的一切权利。 
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